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世界投資者週

 由國際證券事務監察委員會組織（IOSCO）倡導的國際
活動

 目的是推動投資者教育及投資者保障

 世界投資者週由2017年開始舉辦，今年已經是第4屆

 2019年共有89個國家和地區的證券監管機構、證券交易
所及多家國際性組織、投資者協會參與

 在香港，「世界投資者週」由投委會統籌，不同的相關
機構包括CFA協會､ACCA同CFA Society Hong Kong積
極參與同支持

 投委會｢錢家有道｣網站了解更多「世界投資者週」活動
詳情。



科技融入生活 - 地球一分鐘

每一分鐘：

 ZOOM有超過20萬人參與會議

 WhatsApp有超過4000萬條新短訊

 Facebook有14萬張新上載照片

 IG有超過34萬個新Story

 YouTube新增500小時影片

 Amazon有超過6000貨運出

 100萬美元的網上消費

Source: Domo - Data Never Sleeps 8.0
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探討科技股

By Eunice Chu
Head of Policy, ACCA Hong Kong



在此下載報告

https://cfainst.is/30kszOA

閱讀完整報告

https://cfainst.is/30kszOA
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概述

半導體

 世界上第一台建於1946年的計算機
 重量超過30噸
 消耗 200 千瓦
 不可靠

 互聯網、手機、科技巨頭、太空站的基礎
 信息時代和物聯網的推動者
 工業革命4.0的燃料

真空管
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1. 研發

2. 設計

3. 製造

4. 裝配

5. 測試和包裝

6. 銷售分佈

價值鏈 – 全球相互依存的生態系統

 晶片設計師在美國矽谷
 佔據收入 15% - 20%

 足夠的規模, 降低製造成本
 中國鑄造能力良好

將每個國家提供的最好的資源結合起來
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行業設備製造商
(IDM)

非鑄造
設計商

半導體廠

設計和製造

 Intel
 Micron
 Samsung

專注於設計,外判製造

 AMD
 Qualcomm
 Broadcom

僅製造

 Foxconn富士康

 Flextronics 偉創力
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行業設備製造商
(IDM)

非鑄造
設計商

半導體廠

設計和製造

 向第三方提供製造服務?

 自行製造和第三方製造
之間的利潤率比較

 產能使用率

專注於設計,外判製造

 供應鏈風險

 過度集中於一個製造商

僅製造

 鑄造能力

 使用率

 停機時間

 資本投資與收入之間
的時間差異
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分析框架
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需求集中

 買家高度集中

 集中幾個大買家對公司的影響

需求週期性

 影響產品季節性的因素

 國內生產總值增長

 消費者情緒

 企業支出

 收入的變化

 用戶市場預測
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定價

 由於專有技術、知識產權或特

殊產品, 享受更高的定價

 價格壓力

 保護價格的合約協定期

科技進步

 科技發展迅速

 霸主可能失敗

 設施升級

 對新興技術的投資

 人工智能

 物聯網

地緣政治風險
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閱讀完整報告

在此處下載報告。

https://www.arx.cfa/en/search#q=cfa%20acca
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Thank you 

By Eunice Chu
Head of Policy, ACCA Hong Kong
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王華先生,CFA, 

易方資本對沖基金的創辦人及基金經理

環球科技股總覽
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by Fred Wong, CFA pictures sources please refer to reference



Spinoff

IPO

M&A

三個科技股推手

WFH WFA
Digital Nomad

Contactless economy

18
by Fred Wong, CFA pictures sources please refer to reference



ADAS

硬件/半導體

軟件/互聯網/金融科技
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AR
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*bubble size based on IDC/Gartner etc and our estimate of market size

數據

內容

人工
智能
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算

Data
Privacy

Digital
Tax
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by Fred Wong, CFA

Anti-
Trust

pictures sources please refer to reference



Event(results etc) 誰?

Alpha

牛 熊

Event(results etc)

Fundamental(實) + Sentiment(虛) + Sensation(虛)

Stock + Sector + Macro 20
by Fred Wong, CFA



捉重點

以偏概全

內容
EPS-g, Sales-g

形容詞
P/E, P/S標籤

分析腦

1) 慢慢想
2) 找不同
3) 合理=>快樂

感受腦

1) 快快動
2) 找相同
3) 快樂=>合理

實 虛

半導體, 硬件, AI, Fintech, 互聯網, 電商, 品牌, IconB2B B2C
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by Fred Wong, CFA pictures sources please refer to reference



P/E
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Div 
yield

DAU
MAU
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yield

Product 
launch

Demo
PPT

EV / 
EBITDA

EBITDA-g

LTV 
per 
user

P/B
ROE

P/S
Sales-g
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by Fred Wong, CFA pictures sources please refer to reference
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