
Confidential    V1.0 Feb 2020  E S G

新冠肺炎疫情将如何
影响A股全行业供应链



确诊病例较多的重点省份，包括湖北、广
东、浙江、河南、湖南，上市公司分布密
集，共1376家，占所有A股上市公司的
36%。短期内，疫情已经对一些上市公司
，特别是电子行业的上市公司产生了较大
的影响。但随着各地复工复产的推进，工
厂恢复生产以及工人到岗，这些影响会逐
渐消退。

疫情的中心地区武汉是中国乃至世界范围
内制造业产业链上的关键一环，特别是在
通信、汽车制造领域拥有成规模的产业集
群。疫情将对全世界范围的制造业产生更
为深远的影响。

无论是企业本身还是投资人都应对企业供应
链管理方面给予更多的关注，供应商集中程
度以及能否更好抵抗风险是实现可持续发展
的重要因子。

从中长期看，疫情会从供应链方面对上市公
司产生更大的影响。五大受影响省份分布着
12716家上市公司的供应商，密集分布于制
造业，批发和零售业，科学研究和技术服务
业，信息传输、软件和信息技术服务业，租
赁和商务服务业，以及其他行业。行业上游
产品与服务的缺乏、下游需求疲软对上市公
司的影响会逐渐显现。

湖北全省封城已经将近有一个月，但疫情仍在持续发展。最新消息显示，湖北省将省内最新
的复工日期推迟到了3月10号之后。这就意味着，整个湖北省的经济还要面临更长时间的“停
摆”。在人力不足、物流不畅的情况之下，哪些行业将面临压力？

与此同时，随着疫情的不断发展，除湖北省之外，目前广东、浙江、河南、湖南共计4省的
累计确诊病例已经超过1000例，上述五省累计确诊病例超过全国总确诊病例的75%。这意味
着疫情对经济的影响将会进一步放大。妙盈科技将从供应链以及产业结构出发，分析疫情之
下哪些相关行业会受到疫情的较大影响。

新冠肺炎疫情将如何影响
A股全行业供应链?
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湖北省：重点关注电子、化工、医药生物
行业，对制造业的影响也不容忽视

首先，妙盈科技统计了湖北省的上市公司名单，在共计107家湖北上市公司中，按行业统计，数量最多
的前四大产业为：电子14家、化工11家、医药生物11家、通信11家。
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湖北上市公司共计107家
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湖北

湖北省上市公司主要行业分布

湖北省上市公司集中于电子、化工、医疗生物行业
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按照行业划分，供应商密集所在的前五大为制造业447家、批发与零售业275家、科学研究与
技术服务业195家、建筑业65家以及信息传输、软件和信息技术服务业56家，其中制造业供应
商分布约占整个供应商行业的38%。

湖北省一直以来是制造业的大省，我们按照国民经济二级分类体系对制造业内的供应商进
行了进一步划分，发现这些供应商在化工原料与化学制品制造业分布尤其密集，共68家，
占到总制造业供应商的15%。
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上市公司供应商在湖北省的主要行业分布
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上市公司供应商在湖北省以制造业为主，尤其在化学原料化学制品制造业分布密集
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占整个供应商行业分布
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占整个制造业供应商

17家 16家 15家 12家 12家 12家
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上市公司供应商在湖北省的制造业二级细分行业分布

化学原料和化学制品制造业

通用设备制造业

电气机械和器材制造业

计算机、通信和其他电子设备制造业

专用设备制造业
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妙盈科技扩大研究范围，从供应
链角度出发，分析了所有A股上
市公司的供应商在湖北省分布情
况。目前所有A股上市公司有记
录的供应商，在湖北省共有
1181家。以下上市公司供应商
在湖北省分布较多：



接下来，我们将统计范围进一步扩大，以目前确诊人数最多的五个省份——湖北、
浙江、广东、河南、湖南为研究对象，来观察疫情冲击下，产业结构上哪些产业链
和行业受到的冲击更大。我们首先统计了这五大省份的上市公司分布，五大省份共
有1376家上市公司，占整个A股上市公司的36%。

其中，电子、机械设备、医药生物、
化工、计算机以及电气设备的上市公
司行业分布最为密集。

重点省份：制造业首当其冲，面临劳动力不足“大考

化学原料和化学制品制造业

橡胶塑料、造纸及加工，木材及加工行业，纺织业等

磷矿石 草甘膦百草枯磷酸
二铵

磷酸
一铵

湖北   浙江   广东   河南   湖南

36%

总A股上市公司占比

五大受影响省份 共1376家上市公司
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电子 机械设备 医药生物 化工 计算机 电气设备

广东 河南 浙江 湖北 湖南

153
142

118 113

73 73

五大受影响省份上市公司
行业分布 Top 6

湖北省的化学原料企业产量相对集中
在磷矿石、磷酸一铵、磷酸二铵、百
草枯、和草甘膦等，后续疫情带来的
终端需求减弱、产值不足的问题也可
能加剧部分企业的经营风险。

化工行业的下游产业集中在橡胶塑
料、造纸及加工，木材及加工行业，
纺织业，这些行业相较于其他细分领
域将收到更大的供应链冲击。

化学原料和化学制品制造业
所处产业链位置关键



这些省份同样分布着大量上市公司供应商，
共计12716家，其中广东省5709家，浙江省
3838家，湖北省1181家，河南省1047家，
湖南省941家。

按照行业分类，制造业5746家，批发和零售业达到2819家，科学研究和技术服务业1221家
，信息传输、软件和信息技术服务业928家，租赁和商务服务业502家。制造业约占整个供应
商行业分类的47%。

A股供应商

12716家

3838家
浙江省

五大受影响省份

广东省

湖南省

河南省

湖北省

1181家

1047家

941家

5709家

疫情重点省份上市公司分布密集，
集中于电子、机械设备、医药生物等行业

A股供应商在重点省份的制造业二级行业细分 Top 5
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金属制品业

化学原料和化学制品制造业

通用设备制造业

计算机、通信和其他电子设备制造业

电气机械和器材制造业
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A股供应商在重点省份的行业分布 Top 5 
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以下上市公司在五大受影响省份
的供应商分布较多：

SH.601668
SZ.000063
SZ.000333
SZ.002594
SZ.000651

中国建筑 53家
中兴通讯 52家
美的集团 42家
比亚迪 41家
格力电器 39家

在二级细分行业分类下，我们再次拆解制造业供应商，发现在计算机、通信和其他电子设备的分布更是
密集，共有988家。制造业在人员返工、复工率不高的情况下，将会导致产能利用率降低。与此同时，
由于交通运输受阻和上游供应链企业复工不足，部分企业将面临原材料供应不足的风险。

同时，疫情大省河南、广东、浙江同样也都是劳务输入与输出的大省，复工与复产还面临着防疫的重要
压力，这将带来一定的叠加影响，特别是对劳动密集型的电子消费类产业影响更为深远。

我们将目光再次回到本次疫情的中心地区武汉。武汉不仅是湖北省的省会，也是中
国中部的中心城市，交通发达，有“九省通衢”的美誉。同时，武汉更是中国制造业
产业链上的关键一环，在电子、化工、汽车、医药等领域拥有成规模的产业集群。

《2020年武汉市人民政府工作报告》提到，武汉的集成电路、新型显示器件、下一代信息网络、生物
医药四个产业集群入选国家首批战略性新兴产业集群。根据《2019年武汉市政府工作报告》显示，光
电子信息、汽车及零部件、生物医药及医疗器械是武汉的三大支柱产业，2018年全年主营业务收入总
量突破5000亿元；

综合分析，作为重点行业，武汉的通信行业将进入寒冬。武汉在通信设备制造行业具有举足轻重的地位
。据统计，武汉光纤光缆生产规模全球第一，占国内市场的2/3、国际市场的1/4；光电器件、光传输
设备国内市场占有率分别为60%、10%。

停摆中心武汉：通信等支柱行业进入“寒冬”

生产规模全球第一 占国内市场 占国际市场      

1/4No.1 2/3

30

武汉支柱行业之一 —— 通信行业

53家 52家 42家 41家 39家

中国建筑 中兴通讯 美的集团 比亚迪 格力电器

五大受影响省份

供应商

共12716家

SH.601668 SZ.000063 SZ.000333 SZ.002594 SZ.000651
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总体来说，汽车行业供应链风险，主要由于零部件厂商的生产与输送受阻，进而对
整车制造企业带来影响。

武汉有着“中国车都”之称。2018年，武汉市累计生产乘用车170万辆，汽车产业总产值达3200亿元。
2019年上半年，全市5大乘用车整车企业累计生产汽车76.23万辆，完成工业总产值940.65亿元。汽
车产业贡献了武汉市GDP的20%以上，成为武汉市GDP占比最大的单一行业。

汽车——面临着巨大的复工压力与竞争考验

2019 上半年

汽车产业贡献了武汉市GDP的20%以上

2018 全年

1,700,000 辆 762,300 辆

940.65 亿元3200 亿元

武汉市累计生产乘用车

汽车产业总产值

20%+

以总部位于武汉的烽火通信 SZ.600498 为例，光通信设备占整个营业收入的62%。值得注意的是，其上
游产业，如半导体集成，交通运输系统等，都可能受到一定的影响。

据报道，烽火通信表示面对疫情，公司迅速成立疫情防控大数据支撑服务应急工作小组，将各地区员工
紧急召回，迅速投入战斗，利用相关技术为疫情防控提供服务支撑，但具体复工时间尚未确定。

所属产业

烽火通信科技
股份有限公司

所
属

产
业

所属产业

光纤光缆 半导体集成电路 光通信零部件

光通信设备

通讯设备零售通讯设备贸易通信设备经销

通讯设备维护服务 交通运输系统集成

光模块

网络连接设备

62.480%

10.570%

26.950%

40

武汉通信行业代表企业 —— 烽火通信所属产业链

“中国车都”——  武汉
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武汉经济技术开发区是全球汽车工厂最密集的区域。这里是东风汽车·SH.600006总部及下属东风乘用
车、东风新能源、东风本田、东风雷诺、东风风神所在地，同时也包括神龙汽车、吉利等多家整车企
业。整车产销规模达200万辆，在疫情爆发前，平均每天有五千多辆汽车在武汉下线。

同时，武汉也是中国汽车及零部件产业最集中的区域之一，拥有超过500家汽车零部件企业，产品涵盖
变速箱、底盘、车身、电子、内饰、玻璃等，并拥有东风、法雷奥、康明斯东亚研发中心等14家省级
以上汽车研发机构。

总部位于武汉的东风汽车 SH.600006 是中国第二大整车制造企业。

东风、法雷奥、康明斯东亚研发中心等14家省级以上汽车研发机构。

轻卡 新能源汽车

其他客车其他汽车零配件与设备

汽车发动机整机
其他

所属产业
所属产业

所属产业所属产业

所属产业

所
属

产
业

52.680% 31.670%

10.820%4.600%

0.020%
0.210%

东风汽车股份
有限公司

武汉也是中国汽车及零部件产业最集中的区域之一

武汉汽车行业代表企业——东风汽车所属产业链

汽车研发机构：

武汉整车制造企业：
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占世界的比重预计将超过16%，中国经济增长对世界经济增长的贡献率将达到30%左右。

中国供应链体系已经深深地嵌入在全球体系中，全球几乎每一家大型科技公司都在中国制造产品，包
括iPhone、游戏机、全球约一半的LCD面板。除上文分析的湖北上市公司以及相关供应商产生直接影
响外，此类公司，随着疫情的进一步发展，其受到的影响开始显现。

最直接的影响就是劳动力市场的萎缩。这导致供应链陷入混乱，其中代表之一便是富士康。据了解，
苹果的重要代工厂富士康已经暂时停止招募来自湖北及邻近省市的工人。分析师透露，富士康iPhone
生产基地可能会在下周恢复生产，但产能只能恢复40-60%，这导致其核心的 iPhone 系列产品和 
AirPods 的单位产量已经面临供不应求。

此外，在此次疫情中我们也观察到，供应链集中程度也是衡量一家公司是否健康的重要标准，依赖单
一供应商的公司在本次疫情下的影响可能会更大。据了解，现代汽车是在中国以外的首批受到影响的
汽车制造商之一，原因是该公司在韩国的工厂离中国很近，通常库存较少。现代汽车在韩国的7家工
厂已经面临停工。

供应链集中程度也是妙盈科技ESG数据点的重要一环，而数据来源不仅是上市公司自身披露，还会通
过知识图谱的帮助，从其他公司披露的报告进行反向推断。

一些经济学家们正在预测疫情对全球经济的影响。当年的SARS曾经大大冲击了
旅游业和出口业，但是当年中国的GDP只占了全球的4%。如今冠状病毒对经济
和市场的影响可能比2003年SARS病毒大得多。因为与17年前相比，中国的
GDP全球经济中所占比重要大得多。据国家统计局数据显示，2019年中国GDP

全球供应链的“危”与“机”

武汉之外，襄阳有东风日产（包括英菲尼迪），十堰有东风小康，宜昌有广汽传祺，而这些公司的复工
时间都没有完全确定。

据妙盈科技的统计，一些在中国有重要生产车间的国际车企纷纷宣布将在未来几周之内复工。

通用汽车宣布2月15日起逐步恢复中国工厂的生产。日本丰田宣布，旗下工厂预计将于2月17日起全面
复工。宝马集团董事长也宣布中国工厂将于2月17日复产。特斯拉的上海工厂也已经全面复工。

这也意味着，武汉乃至湖北的汽车行业面临的外部同行的竞争压力会逐渐加大。

50
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