
当前疫情影响下中国⾦融市场状况浅析以及相关投资分析

⼀，概括

本⽂旨在利⽤⾦融市场数据分析和总结新冠病毒对中国⽬前狭义上⾦融市场影
响，和政府对当下情况的对策以及有关投资分析，本⽂不构成任何投资建议

⼆，疫情影响下中国⾦融市场
（1）股票市场

数据截⽌⾄ 2⽉ 28号

本次新型冠状病毒肺炎疫情在春节前后开始快速扩散，且信息传播速度也更快，
A股受影响的时间也有所提前。在春节前最后⼀个交易⽇（1⽉ 23⽇），在疫情
影响下股市已呈现下跌态势，上证指数和深证成指分别下跌 2.75%和 3.52%。在
春节后第⼀个交易⽇（2⽉ 3⽇），股市更是出现了恐慌性杀跌，上证指数下跌
超 8%，震荡幅度明显。本次新型冠状病毒肺炎疫情对⾦融市场的影响，更多体
现为冲击⼈们的未来预期、影响市场情绪，进⽽给⾦融市场带来扰动。盘⾯上，
医药、医疗⾛强，⻩⾦、化纤、银⾏交通运输、材料、环保、券商，银⾏，航天
航空等板块⼤幅下跌。

从春节结束开始，市场⾏情开始低开慢涨其中深证指数超出了新⾼，这段低开⾼
涨的形势被众多分析师成为“⻩⾦坑”寓意当市场消化完疫情带来恐慌性抛售之
后会回归理性，是⼀个很好低位买进坑位。⽽我们从数据中可⻅成交量在“⻩⾦
坑”时间段⼀直在增⻓。资⾦正在重新流⼊股市，2⽉ 17⽇，继上周累计实施逆



回购 10000亿元，央⾏开展新的MLF操作，利率下降 10个基点，股市迎来应声
⼤涨.。

（2)债劵市场

疫情带来恐慌情绪让投资者抛售⼿中股票⽽选择更低⻛险债劵市场，短期对于债
劵市场是⼀个利好，与此同时对旅游，酒店，出⾏交通等⾏业带来冲击。但是受
疫情影响的企业⽐如餐饮旅游企业的债券规模在全市场融资规模⽐重不⾼，⽬前
这个⽐例⼤概 1%左右，不会推⾼整个债券市场的违约⻛险。⺠营企业 2020年到
期债务⾼于 2019年，此次疫情的冲击，对到期债务较⼤、信⽤资质较弱的⺠企
来说，⾯临较⼤的挑战和压⼒。春节后开盘⾸⽇上证综指便下跌 7.72%，深证成
指下跌 8.45%，⽽债市迎来⼤幅上涨，10年期国债和国开债收益率分别下⾏ 17
和 19个基点，价格均创逾三年新⾼。由于此次疫情持续时间尚具有不确定性，
预计股市短期内承压，避险资⾦仍将⻘睐债市，利率债受益最为明显，信⽤债次
之。

（3）外汇市场

数据来源于 tradeview 时间截⽌ 2⽉ 28

外汇市场⼈⺠币从⼆⽉三号开始经历跌幅，本次疫情在⼀定程度上将引发国际市
场对⼈⺠币资产的担忧，⼈⺠币汇率承压。新冠疫情对汇率进⾏阶段短期冲击，
2⽉ 3⽇，央⾏宣布，⼈⺠币兑美元中间价较上⽇调降 373点⾄ 6.9249，中间价贬
值⾄ 2020年 1⽉ 13⽇以来最低，降幅创 2019年 8⽉ 6⽇以来最⼤。在岸⼈⺠币
对美元 16:30收盘下跌 957个基点报 7.0257，创去年 12⽉ 12⽇以来新低。事实上，
在此前的⼏天⾥，离岸⼈⺠币汇率已经多次触及“7”关⼝。



三，政府对疫情影响下⾦融市场举措
（1）股票市场

国家发改委副主任连维良就在国新办发布会上回应，中国经济受影响程度取决于
疫情防控的进展和成效，影响是阶段性的暂时性的，不会改变中国经济⻓期向好
的基本⾯。中国⼈⺠银⾏表示，疫情对中国经济的影响是暂时的，中国经济⻓期
向好、⾼质量增⻓的基本⾯没有变化。从内外部环境看，经济发展中的积极因素
正在增多，经济内在的韧性增强，这些都对⾦融市场稳定运⾏形成⽀撑。值得注
意的是，⼈⺠银⾏、证监会等相关部⻔及时出台政策以维稳疫情冲击下的股票市
场，⾃ 2⽉ 4⽇起上证指数呈缓慢回升态势。
（2）债劵市场
疫情发⽣以来⼈⺠银⾏加强逆周期调节，超预期投放流动性，债券市场流动性⽐
较充裕，债券融资成本下降，现在看⼀年期和三年期 AAA级的中期票据收益率
是 2.75%和 3.05%，⽐春节之前下降了 30个基点左右，债券融资成本的下降有利
于企业接续它的债务。另外，对于受到影响的⾦融机构和企业的发债也设⽴了“绿
⾊通道”，所以发⾏效率的提⾼也有利于缓解企业再融资压⼒。从全市场来看尽
管今年公司信⽤类债券到期兑付规模仍然⽐较⼤，但是它的增速和去年相⽐是⽐
较低的，特别是⺠营企业到期兑付的规模明显下降，所以预期债券违约的⻛险总
体上应该是有所缓解的。
⾯对疫情，监管部⻔及时出台政策和采取措施维护资本市场的稳定。2020年 1⽉
31⽇，中国⼈⺠银⾏等五部委联合印发《关于进⼀步强化⾦融⽀持防控新型冠状
病毒感染肺炎疫情的通知》，对于防控疫情进⾏了部署。此后证监会、上交所、
交易商协会、国家发改委和证券业协会也先后出台措施，维护债市稳定运⾏。上
述政策措施主要涉及以下三⽅⾯内容：⼀是明确提供充⾜流动性，保持⾦融市场
流动性合理充裕，市场利率有望继续⾛低；⼆是通过差异化优惠的⾦融服务、⽀
持发新还旧等缓解部分企业的还债压⼒；三是通过设⽴绿⾊通道等措施提⾼债市
融资效率和灵活性⽀持企业抗击疫情；四是⾦融中介机构通过在线办公，提⾼作
业效率，减免中介费⽤等⽅式⽀持企业融资抗击疫情。在监管部⻔的精⼼呵护下，
疫情对债市的冲击会得到⼀定的缓解。
（3）外汇市场

央⾏称将将保持⼈⺠币汇率在合理均衡⽔平上基本稳定，深化汇率市场化改⾰，
完善以市场供求为基础、参考⼀篮⼦货币进⾏调节、有管理的浮动汇率制度，保
持⼈⺠币汇率弹性，发挥汇率调节宏观经济和国际收⽀⾃动稳定器的作⽤。



四，⻓远性投资分析
疫情发⽣以来中国⾦融市场包括债券市场、股票市场、外汇市场运⾏都是⽐较稳
定的，⾦融机构运⾏正常，我们可以发现中国⾦融体系在应对⻛险⽅⾯具备较强
韧性。从⾦融市场的运⾏情况也可以看到，投资者对于这次疫情认为是阶段性的，
不会影响经济⻓期向好的基本⾯。同时，疫情过后经济还会出现补偿性的增⻓。

五，资料来源
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